Estados de Situacion Financiera Intermedios

ANALISIS RAZONADO

Por los ejercicios terminados al 30 de junio 2013,

al 30 de junio 2012 y 31 de diciembre de 2012
(En miles de pesos)
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1. Indices Financieros:
30-06-2013 30-06-2012 31-12-2012
LIQUIDEZ
Razones de Liquidez veces 13,42 2,07 2,02
Test acido veces 1,72 1,45 1,95
RAZON DE ENDEUDAMIENTO
Razon deuda a Patrimonio % 4.43 37.34 40,60
Razoén deuda c/plazo a deuda total % 76,08 98,17 97,52
Razon deuda I/plazo a deuda total % 23,92 1,83 2,48
Cobertura Gastos financieros veces 0 0 0
ACTIVIDAD
Total de Activos M$ 63.983.597 81.420.041 84.772.296
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio % 1,61 30,43 32.08
Rentabilidad del Activo % 1,31 24.77 25.70
Rendimiento activos operacionales % 5,05 4,75 10,22
30-06-2013 30-06-2012

RESULTADOS
Ingresos Ordinarios

Ingresos Puerto Talcahuano M$ 282.611 204.472

Ingresos Puerto San Vicente M$ 2.539.861 2.986.191
Resultado antes de impuesto M$ 2.436.092 36.739.744
R.A.LLD.A.LE. M$ 1.666.890 36.797.813
Ganancia (Pérdida) M$ 975.930 15.658.434
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2. Comentarios:
Liquidez:
Al 30 de junio 2013, tanto la razon de liquidez como el test acido presentan un aumento en
sus resultados, respecto de diciembre 2012, dado que en ese periodo figuraba el

reconocimiento en el pasivo corriente de la provision del impuesto renta del ejercicio,
afectado por los ingresos por la indemnizacion de los seguros por el evento del 27F.

Endeudamiento:

La razon de endeudamiento, presenta una disminucion respecto de junio 2012 y diciembre
2012, producto de lo comentado en el punto anterior.

Al 30 de junio 2013, no es aplicable el indicador correspondiente a la cobertura Gastos
Financieros, por no existir obligaciones bancarias vigentes.

Actividad:

La disminucion que se presenta al comparar el total de los activos obtenidos al 30 de junio
2013, respecto de aquellos obtenidos a junio 2012 y diciembre 2012, responde
principalmente al pago del impuesto renta en abril 2013 por los resultados obtenidos a
diciembre 2012.

Los indices de Rotacion de Inventario y Permanencia de inventarios no son aplicables a
esta Empresa.
Rentabilidad:

La rentabilidad del Patrimonio presenta una disminucion al 30 de junio 2013, respecto de
junio 2012 y diciembre 2012, consecuencia de los resultados obtenidos.

De igual forma la rentabilidad del activo presenta una disminucion al 30 de junio 2013,

respecto de junio 2012 y diciembre 2012, consecuencia de los resultados obtenidos y que
se comentan en los parrafos siguientes.
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Resultados:

En general los ingresos de actividades ordinarias, presentan una disminucion de
M$ 368.191.- equivalentes a una variacion negativa del 11,5% respecto al periodo anterior.

Respecto de los ingresos del Puerto de Talcahuano, estos presentan un mayor ingreso,
principalmente, por concepto de arriendos y concesiones, producto de los ingresos por el
Muelle Pesquero Maria Isabel, contrato que durante los primeros meses del afio 2012 se
encontraba suspendido.

Respecto de los ingresos del Puerto de San Vicente, estos presentan una disminucion que
se explica principalmente por la aplicacion de la rebaja por concepto de pérdida de
capacidad operativa (43%), por el inicio de las obras que permitieran recuperar la
capacidad perdida. El canon definitivo para el afio 2013 es de US$ 10.400.033.- versus el
canon del afio 2012 fue de US§ 12.117.269.

Los Otros Ingresos por naturaleza presentan una disminucién a junio 2013, debido a que
a igual periodo del afio 2012 se registraban los ingresos por la liquidacion de la
indemnizacion de parte de la Compaiiia de Seguros Penta Security S.A.

Los costos asociados, presentan una disminucion de M$ 447.113.- equivalentes a un
28,1% respecto del los resultados obtenidos al 30 de junio 2012. Lo anterior es producto,
principalmente del mayor gasto al 30 de junio 2012 asociado al concepto
“Indemnizaciones afios de servicio”, que refleja el diferencial del costo de las
liquidaciones por indemnizaciones pagadas el personal desvinculado al 31 de diciembre
2011, al 31 de enero, al 31 de marzo y al 30 de abril 2012 como consecuencia de la
licitacion del Puerto de Talcahuano.

El Resultado antes de impuesto, presenta una disminucion de M$ 34.303.652.- siendo el
concepto que mayormente incide en este resultado los ingresos por la indemnizacion del
seguro por dafios a los bienes portuarios de la Empresa, al 30 de junio del 2012.

El resultado antes de impuestos, intereses, depreciacién, amortizacion ¢ item

extraordinario (R.A.LI.D.A.LE.) presenta una disminucién consecuente con lo comentado
anteriormente.
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Valores Libros Principales Activos:

Los valores libros de los bienes clasificados como Propiedades, Planta y Equipo y
Propiedades de Inversion se presentan considerando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y aplicando la exencién permitida por IFRS 1, parrafo 13 b)
respecto al valor razonable o revalorizacion como costo atribuido, la empresa reavalud sus
bienes, para lo cual, se sometié a tasaciones que fueron encargadas a la empresa consultora
Deloitte & Touche.

Participacion en el Mercado:

El Puerto de Talcahuano presenta a junio 2013 una participacién en el mercado regional de
un 0,15% versus el 0, 39% que se presentaba a junio 2012 y el 0,25% que se presentaba a
diciembre 2012.

Flujo Efectivo:

Al 30 de junio 2013, la Empresa Portuaria Talcahuano San Vicente, generd un flujo de
efectivo procedente de actividades de operacion negativo de M$ 20.040.949.- versus los
M$ 24.347.273.- positivo obtenido en el ejercicio 2012, La variacion es producto
principalmente, del pago del Impuesto renta en el mes de abril 2013.

Las actividades de inversion, presentan un aumento, principalmente, por la inversion en
documentos a un plazo mayor a 90 dias a través de la administracion de la cartera de
inversiones efectuada por Banchile.

Las actividades de Financiamiento no registran movimiento al 30 de junio 2013 y al 30 de
junio 2012, debido a que no se han decretado retiros de anticipos y/o utilidades segun el
art. 29 del D.L. 1263 de 1975, por parte de los Ministerios de Hacienda y Transporte y
Telecomunicaciones.
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